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السؤال الأول: حدد درجة صحة أو خطأ العبارات التالية مع التعليل (6 درجات)
1) تنقسم معايير تقييم الإدارة العليا إلى معايير وصفية واجتماعية.
2) يهدف المدير المالي إلى زيادة الاستثمارات وتقليل التكاليف.

3) تنقسم أنشطة التمويل إلى أنشطة محاسبية وأخرى انتاجية
4) تتعدد العوامل التي تؤثر في سعر السهم.
5) إذا كان معدل العائد على الاستثمار 10%  ومعدل الفائدة 15% ومهلة السداد 30 يوما، وفترة التحصيل 45 يوما فإن ذلك يعتبر في صالح الشركة من الناحية المالية.
6) لا جدوى من استخدام التحليل المالي لكثرة ما يوجه إليه من العيوب.
السؤال الثاني: حدد الاجابة المناسبة بعد إجراء العمليات الحسابية المطلوبة :

( 6 درجات)
1. حدد في ضوء معادلة دي بونت تقييمك لأداء الشركة ، إذا كان صافي المبيعات  18 مليون جنيه ، وصافي الربح بعد الضرائب 1200000 جنيه،  واجمالي الديون 3 مليون، واجمالي الخصوم وحقوق الملاك 6 مليون ،ومتوسط العائد على حق الملكية في الصناعة 35% ولأفضل منافس 45% ، وما هو حكمك على  أداء الشركة في إدارة السيولة ، إذاعلمت أن مجموع الأصول المتداولة 800000 جنيه والخصوم المتداولة 500000 جنيه، والبضاعة 300000 جنيه .
2. إذا كانت تكاليف التشغيل الثابتة للإنشاء وتشغيل خط انتاج جديد لإحدى الشركات هو100 مليون جنيه ،وسعر بيع الوحدة المتوقع 100 جنيه ، وتكلفة الوحدة المتغيرة 70 جنيه ، وأقصى حجم متوقع للطلب في السوق هو 2 مليون وحدة ، فهل يمكنك كمدير مالي أن توصي بإنشاء المشروع؟ وما هي بدائل التفكير التي تراها من وجهة نظرك؟
3. إذا كانت نتائج بيان حركة الأموال عن العام المالي 2014/ 2015 لشركة ينابيع الخير هي زيادة في الأصول الثابتة 900000 جنيه ونقص في ح/الدفع 100000حنيه ، وزيادة في الأصول المتداولة 150000 جنيه، وزيادة في قرض قصير الأجل 900000 جنيه، وزيادة حق الملاك 250000 جنيه ، فما هو رأيك في كفاءة الأداء المالي للشركة.
السؤال الثالث: اقرأ الحالة التالية ثم أجب عن الأسئلة التالية لها(8 درجات): 

توافرت لديك البيانات التالية عن الثلاثة شهور (اكتوبر : ديسمبر 2015) من واقع سجلات الشركة العربية لمنتجات البلاستيك :

1- مبيعات شهر أغسطس  ، وسبتمبر في نفس العام كانت 9000000 جنيه، 7000000 جنيه على التوالى.

2- المبيعات المتوقعة خلال أكتوبر ،نوفمبر  ، ديسمبر 8000000، 12000000، 15000000 جنيه على التوالى.
3- شروط البيع كما يلى:
30% من المبيعات نقداً.

50% تحصل بعد شهر.

20% تحصل بعد شهرين.

4- ستحصل الشركة على توزيعات على أسهمها فى شركة الاتحاد قدرها 700.000 جنيه فى نوفمبر.

5- تمثل المشتريات 60% من  المبيعات تدفع كما يلى:
20% من قيمة المشتريات نقداً.

30% من قيمة المشتريات بعد شهر من الشراء.

50% من قيمة المشتريات تدفع من بعد شهرين من الشراء.

6- سيتم دفع توزيعات لحملة الأسهم قدرها 70.000 جنيه فى اكتوبر.

7- الإيجارات عبارة عن 60000 جنيه شهرياً و الإهلاكات 600.000 شهرياً.
8- الضريبة المقدرة عبارة عن 580.000جنيه  سوف تدفع فى ديسمبر.
9- سيتم شراء آلة جديدة فى اكتوبر بمبلغ 900000 جنيه.
10- الأجور عبارة عن 10% من المبيعات الشهرية بالإضافة إلى 500000 جنيه كمرتبات ثابتة كل شهر.
11- الفوائد 40.000 جنيه ستدفع فى شهر ديسمبر وقسط القرض 200.000 جنيه سيدفع فى نفس الشهر.
12- رصيد النقدية فى نهاية سبتمبر 900.000  والحد الأدنى للنقدية 40.000 جنيه كل شهر.
المطلوب: إعداد الموازنة النقدية عن الربع الأخير من 2015 وتعليقك على النتائج.

مع خالص تمنياتي بالتوفيق ،،،،،،،،،
أ.د. محمد المحمدي الماضي
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